— SIGNALI TRGA - 3. CETRTLETJE 2026

Kje je kriptotrg po drugem éetrtletju 20267

Preverili smo petnajst kazalnikov, ki prikazujejo trenutno stanje glavnih kriptosredstev:
bitcoina, ethereuma in solane. Povzemamo ugotovitve porocila Fidelity Digital Assets
za tretje Cetrtletje 2026.

—— NA KRATKO

Neto odlivi iz Bitcoin ETF-jev

5,4 mrd USD

Od tega 4,9 milijarde USD v drugem

DeleZ bitcoina na trgu

68 %

Ob koncu prvega Cetrtletja je znasal

Skupni NUPL za vsa sredstva

0,01

Imetniki sredstev so skupaj rahlo v

nerealizirani izgubi. Nad niclo ostaja le 67 %. Stabilni kovanci niso vkljuceni. Cetrtletju.

NUPL bitcoina.

——— PREGLED SIGNALOV

Pregled petnajstih klju¢nih kazalnikov

Kazalniki stanja trga opisujejo razpoloZenje in gibanje cen. Temeljni kazalniki prikazujejo uporabo
omreZij in njihove ekonomske znacilnosti. Vse ocene signalov so povzete po analitikih Fidelityja.

e Bitcoin
STANJE TRGA

NUPL 2 POZITIVEN

NUPL znasa 0,09, kar pomeni, da so
imetniki v povprecju Se rahlo v dobicku.
Cena je 10 % nad povprec¢no nabavno

ceno.

Momentum N NEGATIVEN

Signal se je 1. junija pri ceni 66.540 USD
obrnil navzdol. Cena je od takrat padla Se
za 10 %.

Yardstick 7 POZITIVEN

Razmerje med trzno vrednostjo in
racunsko mocjo omreZzja je blizu
zgodovinskega dna. Kazalnik je bil 76 od
zadnjih 92 dni v obmocju podcenjenosti.
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e Ethereum
STANJE TRGA

NUPL A POZITIVEN

NUPL pri -0,43 ostaja globoko v obmodju
kapitulacije. Cena je 30 % pod povpre¢no

nabavno ceno.

Momentum N NEGATIVEN
Signal je negativen od 17. maja, ko je
cena znaSala 2.130 USD. Od takrat je
padla za 25 %.

Uporaba omreZja — NEVTRALEN

V primerjavi s prejSnjim Cetrtletjem je bilo
transakcij 5 % manj, aktivnih naslovov

10 % manj in novih naslovov 31 % manj.

e Solana
STANJE TRGA

NUPL 7 POZITIVEN

NUPL pri 0,72 ostaja v obmodju
kapitulacije. Cena je 41 % pod povpre¢no

nabavno ceno.

Momentum N NEGATIVEN

Signal je negativen od 28. oktobra 2025,
ko je cena Zetona SOL znaSala priblizno
194 USD. Od takrat je padla za priblizno
60 %.

Uporaba omreZja 7 POZITIVEN

Stevilo meseénih transakcij se je v
drugem Cetrtletju povecaloza 1% in je
blizu rekordne ravni. Mediana provizije
ostaja pod desetinko centa.
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TEMELJNI KAZALNIKI

Vrednost bitcoina
N NEGATIVEN
glede na zlato

Cena bitcoina v dolarjih je v Cetrtletju
padla za 14 %, njegova vrednost glede na

zlato pa je ostala skoraj nespremenjena.

Racunska moc¢
.. N NEGATIVEN
omreZja (hash rate)

Ostaja pod ravnjo 1.000 EH/s, doseZeno
septembra 2025. Del rudarjev opremo in
elektricno energijo preusmerja v
podatkovne centre za umetno

TEMELJNI KAZALNIKI

Promet stabilnih
A POZITIVEN
kovancev

V zadnjih 12 mesecih je kljub padanju cen
presegel rekordnih 20 bilijonov USD.

OmreZne provizije N NEGATIVEN

Provizije v zadnjih 12 mesecih so se
zniZale s 344 na 294 milijonov USD, kar

pomeni 15-odstotni upad.

TEMELJNI KAZALNIKI

Promet stabilnih
2 POZITIVEN
kovancev

Dnevni promet znasa priblizno 8,4
milijarde USD, kar je 17 % vec kot v
prejSnjem Cetrtletju. V zadnjih 12 mesecih
je dosegel 2,6 bilijona USD.

OmreZne provizije

Provizije v zadnjih 12 mesecih znasajo
221 milijonov USD, kar pomeni 18-
odstotni upad, vendar se upadanje

umirja.

inteligenco.

——— TRG KOT CELOTA

Bitcoin ohranja najveéj 0 odpomost

NUPL, ki povzema nerealizirani dobicek ali izgubo imetnikov vseh treh sredstev, je konec junija padel na
-0,01. Nad niclo ostaja le NUPL bitcoina. Ceni ethereuma in solane sta precej pod povprecno nabavno ceno
njunih imetnikov.

DeleZ bitcoina na trgu brez stabilnih kovancev se je v Cetrtletju povecal s 67 % na 68 %. Analitiki Fidelityja to

razumejo kot znak, da trg Se iSCe dno, in ne nujno kot znacilnost zaklju¢ne faze rasti.

Padec so dodatno okrepili odlivi iz borzno trgovanih skladov (ETF-jev) na bitcoin, prisilne likvidacije ter visja
inflacija in pri¢akovanja visjih obrestnih mer. Junij je bil s 4,5 milijarde USD neto odlivov najslabsi mesec od
zacetka delovanja teh skladov. V prvih stirih dneh junija je vrednost prisilnih likvidacij dosegla skoraj 6
milijard USD.

NUPL po sredstvih

Neto nerealizirani dobicek ali izguba imetnikov glede na trZzno vrednost posameznega sredstva.

O Konec 1. Cetrtletja (31. 3. 2026) @ Konec 2. Cetrtletja (30. 6. 2026)

Kapitulacija Upanje-strah Optimizem-tesnoba
® Bitcoin 0,09 @——0 0,21
® Ethereum -0,43 @—mmm—0 -0,12
® Solana -0,72 =0 -0,67
’z\laUvPSI; tri sredstva ¢ -o01
-1 -0,75 -0,5 -0,25 0 0,25 0,5

Vir: Fidelity Digital Assets® Research na podlagi podatkov Glassnode, 30. junij 2026. Graf smo pripravili na podlagi podatkov iz porocila.
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Sprememba cen

Cene vseh treh sredstev so se znizale tako v zadnjih 12 mesecih kot od zacetka leta.

ZADNJIH 12 MESECEV 0D ZACETKA LETA
BTC ETH SOL BTC ETH SOL

0% 0%

20% 220%
- 0
-40% =% -40% 33%
0 -41%
_45% -47 %

60 % -53% 60 %

Vir: Fidelity Digital Assets® Research na podlagi podatkov Glassnode, 30. junij 2026. Graf smo pripravili na podlagi podatkov iz porocila.

Gibanje cen v prvi polovici leta 2026

Indeks cen od 1. januarja do 30. junija 2026. IzhodiS¢na vrednost na dan 31. decembra 2025 je 100.
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Vir: LunarCrush, dnevne zaklju¢ne cene v USD. Graf prikazuje prvo polovico leta 2026; izhodis¢na vrednost temelji na ceni 31. decembra 2025. Graf smo pripravili sami.
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® BTC
NUPL A POZITIVEN

Bitcoin
Momentum N NEGATIVEN
Cena bitcoina je v drugem Cetrtletju padla za 14 % in se gibala med 58.500 in 82.256
USD. NUPL se je zniZal z 0,21 na 0,09. Imetniki imajo Se priblizno 108 milijard USD
nerealiziranega dobicka, vendar na trgu ni prepricanja, da je dno Ze doseZeno.

Yardstick 7 POZITIVEN

Vrednost bitcoina
N NEGATIVEN

Signal momentuma se je aprila obrnil navzgor, nato pa 1. junija znova navzdol. glede na zlato

Analitiki Fidelityja to opisujejo kot laZni signal. Trendni modeli takSne signale obcasno

ustvarijo, saj so zasnovani za prepoznavanije ve¢jega dela rasti in pravo¢asen umik ob Racunska mot SINECATIVEN

omreZja (hash rate)

padanju cen.

Racunska moc¢ omreZja je upadla manj kot cena bitcoina. Od najvisSje ravni se je
zmanjsala za priblizno 22 %, cena pa za vec kot polovico. Kazalnik Yardstick je zato
blizu zgodovinskega dna. Del rudarjev opremo in elektricno energijo preusmerja v
podatkovne centre za umetno inteligenco. Vrednost bitcoina glede na zlato je v
Cetrtletju ostala skoraj nespremenjena. Po navedbah porocila je bil bitcoin od 28.
februarja za 15 % uspesnejsi od zlata.

Cena bitcoina

Cena v USD od 16. septembra 2025 do 30. junija 2026. Zeleno je oznaceno obdobje pozitivnega signala momentuma po oceni Fidelityja, od 21.
aprila do 1. junija 2026.

Pozitiven signal momentuma
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Vir: LunarCrush, dnevne zaklju¢ne cene v USD od 16. septembra 2025 do 30. junija 2026. Graf smo pripravili sami. Ocena signala momentuma: Fidelity Digital Assets®
Research.
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® ETH
NUPL A POZITIVEN

Ethereum

Momentum N NEGATIVEN

Cena ethereuma je v Cetrtletju padla za 25 % in se gibala med 1.564 in 2.422 USD.

NUPL se je znizal z-0,12 na -0,43. Najnizjo vrednost, -0,46, je dosegel 6. junija. Uporaba omreZja

Skupna nerealizirana izguba imetnikov znasa priblizno 87 milijard USD.

Promet stabilnih
7 POZITIVEN

Uporaba omreZja se je zmanjsala: novih naslovov je bilo 31 % manj kot v prejSnjem kovancev

Cetrtletju. Promet stabilnih kovancev pa je ostal visok. V zadnjih 12 mesecih je

presegel 20 bilijonov USD, povpreéna provizija za prenos pa znaa manj kot dolar. OmreZne provizije 3 NEGATIVEN

Prihodki izomreznih provizij se zmanjSujejo, ker zmogljivost raste hitreje od
povprasevanja. Po navedbah porocila naj bi nadgradnja Glamsterdam, predvidena za
tretje Cetrtletje, zmogljivost Se povecala. Za vlagatelje ostaja odprto vprasanje, ali
bodo razvijalci ve¢ pozornosti namenili tudi ohranjanju vrednosti v omrezju.

Cena ethereuma

Cena v USD od 16. septembra 2025 do 30. junija 2026. Zeleno je oznaceno obdobje pozitivnega signala momentuma po oceni Fidelityja, od 16.
aprila do 17. maja 2026.

Pozitiven signal momentuma
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Vir: LunarCrush, dnevne zaklju¢ne cene v USD od 16. septembra 2025 do 30. junija 2026. Graf smo pripravili sami. Ocena signala momentuma: Fidelity Digital Assets®

Research.
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@ SOL

NUPL 7 POZITIVEN
Solana

Momentum N NEGATIVEN
Cenasolane je v Cetrtletju padla za 12 % in je 41 % pod povprecno nabavno ceno

Uporaba omreZzja 7 POZITIVEN

imetnikov. Njihova skupna nerealizirana izguba znasa priblizno 29 milijard USD. NUPL
je 6. junija dosegel -1,08 in se nato zviSal na -0,72. Analitiki Fidelityja to razlagajo s

tem, da je del imetnikov sredstva Ze prodal, novi kupci pa vstopajo po nizjih cenah. Promet stabilnih 7 POZITIVEN

kovancev

Uporaba omreZja ostaja visoka kljub padcu cene. Stevilo transakcij je blizu rekordne

ravni, mediana provizije pa ostaja pod desetinko centa. Vrednost stabilnih kovancev v OmreZne provizije
omreZju Solana se je v Cetrtletju povecala za priblizno 3 %, medtem ko se je njihov

celotni trg skrcil.

Provizije v zadnjih 12 mesecih so se znizale na 221 milijonov USD, vendar se upadanje
umirja. Ve¢ predlogov za spremembo protokola (SIMD) je namenjenih temu, da bi
imetniki Zetona SOL imeli ve¢ koristi od uporabe omrezja.

Cena solane

Cena v USD od 16. septembra 2025 do 30. junija 2026. Signal momentuma je bil po oceni Fidelityja negativen od 28. oktobra 2025 do konca
obravnavanega obdobja.

0d tega datuma je signal momentuma negativen
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Vir: LunarCrush, dnevne zakljucne cene v USD od 16. septembra 2025 do 30. junija 2026. Graf smo pripravili sami. Ocena signala momentuma: Fidelity Digital Assets®
Research.
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Kaj pomenijo kazalniki?

NUPL

Neto nerealizirani dobicek ali izguba vseh imetnikov glede na trzno
vrednost sredstva. Pozitivna vrednost pomeni, da so imetniki
skupaj v nerealiziranem dobicku, negativna pa, da so v izgubi. Po
razlagi v porocCilu Fidelity niZje vrednosti ocenjuje kot ugodnejsi
signal, ker so v preteklosti sovpadale zdnom trga. Pozitivna ocena

signala zato ne pomeni nujno pozitivne vrednosti NUPL.

Yardstick

Razmerje med trzno vrednostjo bitcoina in racunsko mocjo
omreZja. Nizja vrednost pomeni nizjo trzno vrednost bitcoina glede

na racunsko moc, ki varuje omreZje.

Viri in pojasnila

Momentum

Kazalnik primerja kratkorocno gibanje cene in njeno nihajnost s
srednjerocnim povprecjem. Po opisu v poroCilu je pozitiven, ko sta
tako gibanje cene kot nihajnost nad srednjerocnim povprecjem.
Namenjen je prepoznavanju obdobij pospesevanja trenda, ne

natancnemu dolocanju vrhov in dna trga.

Racunska mo¢ omrezja (hash rate)

Merilo racunske zmogljivosti, ki jo rudarji namenjajo omrezju

Bitcoin.

Povzetek porocila Signals Report Q3 2026, ki ga je 28. julija 2026 objavil Fidelity Digital Assets® Research. Podatki v porocilu

temeljijo na virih Glassnode in Coin Metrics ter prikazujejo stanje na dan 30. junija 2026. Besedilo in grafe smo pripravili sami.

Ocene signalov in Stevilcni podatki so povzeti po porocilu, dnevne cene v grafih pa so iz vira LunarCrush.

Incrementum ni povezan s Fidelity Digital Assets. Povzetek ni nalozbeno priporocilo.

Celotno porocilo (v anglescini): https://www.fidelitydigitalassets.com/research-and-insights/q3-2026-signals-report

Rezultati INC+ prikazujejo dejansko uspesnost strategije. Rezultati CORE do 1. junija 2026 so hipoteticni rezultati preizkusa strategije na preteklih podatkih in ne predstavljajo

dejanskih donosov vlagateljev. Rezultati po tem datumu prikazujejo dejansko uspesnost strategije. Pretekla in hipoteti¢cna donosnost ne zagotavljata prihodnjih rezultatov.

Opozorilo o tveganjih: Vlaganje v kriptosredstva vkljucuje visoko stopnjo tveganja, tudi moznost izgube celotnega vlozka. Cene kriptosredstev lahko mocno nihajo in se iziemno

hitro spremenijo. Pretekli donosi niso pokazatelj prihodnjih rezultatov.

© 2026 Incrementum d.o.o. Vse pravice pridrZane.
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